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Oddawana do rak Czytelnikéw monografia stawia sobie za cel przyblize-
niec zagadnien zwigzanych z bankowoscig inwestycyjng. Ustugi bankowosci
inwestycyjnej S$wiadczone sg poprzez rozne typy instytucji finansowych i kredy-
towych: od bankéw inwestycyjnych, poprzez fundusze inwestycyjne i domy
maklerskie, az po banki uniwersalne i depozytowo-kredytowe. Ze wzgledu
na wspomniany powyzej brak formalnego przypisania okreslonego katalogu
ustug do konkretnego rodzaju instytucji przedstawiony w niniejszej ksigzce opis
aktywno$ci banku inwestycyjnego w danym segmencie rynku finansowego
mozna odnie$é rowniez do innych typow instytucji $wiadczacych ustugi banko-
wosci inwestycyjnej. W duzej mierze za powigzanie zdefiniowanego spektrum
ustug z konkretnym rodzajem instytucji odpowiadajg przyjete w danym kraju
rozwigzania regulacyjne, w tym zwlaszcza zakres wdrozenia koncepcji separuja-
cej bankowos¢ inwestycyjna od bankowosci depozytowo-kredytowe;.

Ksigzka Bankowosé¢ inwestycyjna. Inwestorzy, banki i firmy inwestycyjne
na rynku finansowym jest opracowaniem przygotowanym przez pracownikow
naukowych Instytutu Bankowos$ci Szkoly Gtownej Handlowej w Warszawie
oraz doktorantéw finalizujgcych swoje dysertacje w SGH. W wickszosci przy-
padkéw autorzy tacza kariere akademicka z pracg w renomowanych instytucjach
finansowych i kredytowych. W publikacji tej przedstawiono gtdwne obszary
bankowosci inwestycyjnej oraz geneze i prognozowane kierunki jej rozwoju w
kontekscie globalnego kryzysu finansowego przetomu pierwszej i drugiej dekady
XXI wieku. W opinii niektérych ekonomistow kryzys, ktorego zroédtem byta
zbyt liberalna polityka kredytowa bankow w Stanach Zjednoczonych, wsparta
nowoczesnymi instrumentami transferu ryzyka, doprowadzit do upadku amery-
kanskiej bankowosci inwestycyjnej, stanowiacej fundament i kluczowe ogniwo
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globalnej bankowosci inwestycyjnej. Autorzy niniejszej publikacji sktonni sg
raczej przychyli¢ sie do schumpeterianskiej tezy, ze zmianom podlega srodowi-
sko instytucjonalne, ale nie funkcje systemu finansowego. Stad, uznajac, ze insty-
tucje $wiadczace ustugi bankowosci inwestycyjnej przyczyniaja si¢ do kreowania
wartosci poprzez transformacje ryzyka, a ich posrednictwo sprzyja efektywne;j
alokacji kapitatu w gospodarce, stawia si¢ teze, ze wprawdzie w nowej konfigu-
racji instytucjonalno-regulacyjnej, ale wcigz na ustugi bankowosci inwestycyjnej
bedzie istnialo zapotrzebowanie. Intencjga autoréw niniejszej monografii jest
przedstawienie aktualnego, tj. po upadku Lehman Brothers i reorganizacji ame-
rykanskiej bankowos$ci inwestycyjnej, stanu wiedzy na temat ustug bankowosci
inwestycyjnej.

Ksigzka, dedykowana wyktadowcom oraz uczestnikom studiéw licencjac-
kich, magisterskich i podyplomowych, ztozona jest z jedenastu rozdziatéw. Po
kazdym z nich nast¢puje bibliografia stuzaca ewentualnemu rozszerzeniu wie-
dzy Czytelnika w zakresie tematyki poruszanej w danej cze¢sci ksigzki.

W pierwszym rozdziale przedstawiono definicje funkcjonalng bankowosci
inwestycyjnej, a takze jej genez¢ w Stanach Zjednoczonych i Europie. W tej
czeséci opracowania zarysowano rowniez zasadnicze réznice migdzy gtownymi
modelami systemu finansowego, czyli modelem anglosaskim i niemiecko-japon-
skim, prezentujac uwarunkowania rozwoju bankowosci inwestycyjnej w ramach
kazdego z nich. Przedmiotem analizy uczyniono réwniez arm’s length banking
oraz relationship banking, czyli paradygmaty wspotpracy migdzy bankiem i klien-
tem korporacyjnym, charakterystyczne odpowiednio dla bankowosci inwesty-
cyjnej i depozytowo-kredytowe;.

Rozdzial drugi prezentuje istot¢ dzialalnosci domow maklerskich, zakres
ustug oferowanych przez tych uczestnikow rynku kapitatowego oraz zasady
przyznawania im licencji. Przedmiotem analizy uczyniono takze polityke cenowa
domow maklerskich oraz kryteria wyboru tego rodzaju instytucji posredniczacej
przez inwestorow. Szczegdlng uwage zwrocono réwniez na konstrukcje systemu
rekompensat, nadzor nad dziatalnosciag maklerskag w Polsce oraz na instytucje
zwigzane z dziatalnoscig firm inwestycyjnych (Izba Doméw Maklerskich, Zwig-
zek Makleréw 1 Doradcow oraz Izba Zarzadzajaca Funduszami i Aktywami).

Rozdzial trzeci poswigcono roli inwestora na rynku kapitatowym, ze
wskazaniem gltéwnych determinant decyzji inwestycyjnych, w tym relacji mi¢gdzy
ponoszonym ryzykiem i oczekiwang stopa zwrotu. Odrgbny podrozdzial poswig-
cono problematyce zwigzanej z zarzadzaniem rachunkami papieréw wartoscio-
wych oraz ustugom powierniczym. Rozdziat ten zawiera rowniez taksonomie
inwestorow na rynku kapitalowym zbudowang na wybranych kryteriach. W sposéb
syntetyczny zaprezentowano najwazniejsze rodzaje analiz stosowanych przez
inwestorow na rynku kapitalowym, czyli analiz¢ fundamentalng, techniczna,
miedzyrynkowa, portfelowa oraz behawioralng.
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Rozdzial czwarty zawiera charakterystyke najwazniejszych segmentow
rynku kapitatowego w Polsce, zasad i mechanizméw ich funkcjonowania, per-
spektyw rozwoju oraz wzajemnych zaleznosci. Opis otoczenia regulacyjnego
rynku kapitatowego w Polsce stuzy w tym przypadku zdefiniowaniu ram dzia-
falnosci inwestoréw oraz posrednikow.

W piatym rozdziale opisowi i analizie poddano zadania bankéw inwesty-
cyjnych na rynku papieréw dtuznych: skarbowych, municypalnych i korporacyj-
nych. Przedstawiono takze ustugi bankowosci inwestycyjnej zwigzane z wyceng
emisji, jej plasowaniem w formule oferty prywatnej i publicznej oraz organiza-
cja obrotu papierami dtuznymi.

Rozdzial szésty dedykowany jest papierom udziatlowym, czyli akcjom.
Zawiera opis uslug bankowosci inwestycyjnej zwigzanych z rynkiem pierwot-
nym, w tym doradztwem emitentom, oferowaniem akcji, gwarantowaniem emi-
sji, zastosowaniem opcji stabilizacyjnej oraz $wiadczeniem innych ushug po
przeprowadzeniu oferty. W ramach ustug na rynku wtéornym przedstawiono
funkcje: market makera, brokera oraz doradcy inwestora.

Rozdzial siodmy poswiccono funkcjom bankéw inwestycyjnych na rynku
instrumentéw pochodnych. Na podstawie segmentacji, wyrozniajacej rynek
gieldowy i pozagieldowy, zaprezentowano wybrane instrumenty oraz strategie
ukierunkowane na zabezpieczenie si¢ przed ryzykiem lub spekulacje.

W 6smym rozdziale ksigzki Czytelnik znajdzie opis wybranych technik
obrony przed wrogim przejgciem, a takze charakterystyke tego segmentu rynku
wraz z analiza przestanek fuzji i przeje¢ oraz roli instytucji $wiadczacej ustugi
bankowosci inwestycyjnej, zardowno jako podmiotu wspierajacego przejmujacego,
jak i dazacego do udaremnienia wrogiego przejecia (dziatajacego na zlecenie
dotychczasowych wiascicieli).

Zarzadzanie tradycyjnymi funduszami inwestycyjnymi i asset management
to tematyka rozdzialu dziewiatego. Przedstawiono w nim istote i typologic
funduszy inwestycyjnych, a takze zasady prezentacji i oceny ich wynikow na tle
ustug asset management.

Dziesiaty rozdzial koncentruje si¢ wokdt zadan banku inwestycyjnego
zwigzanych z obstuga os6b zamoznych. Ukazano w niej zasady segmentacji
klientéw indywidualnych, modele private banking 1 wealth management oraz
specyfike ustug dedykowanych poszczegdlnym, wyodrebnionym grupom klien-
téw zamoznych.

Rozdzial jedenasty to przeglad informacji zwigzanych z inwestowaniem
w sztuke, zaliczanym do katalogu inwestycji alternatywnych, ktére w dobie napig¢
na rynkach finansowych stanowig rentowng mozliwo$¢ ulokowania $rodkow
pieni¢znych przy jednoczesnej realizacji wtasnych pasji i zainteresowan kolek-
cjonerskich. Przedstawiono w nim mig¢dzy innymi genez¢ i segmentacje rynku
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sztuki, formy inwestowania w sztuke, najwazniejsze indeksy rynku sztuki oraz
dynamicznie rozwijajacy si¢ obszar bankowosci powiazanej z rynkiem sztuki,
czyli art banking.

Opracowanie Bankowosé¢ inwestycyjna. Inwestorzy, banki i firmy inwesty-
cyjne na rynku finansowym przygotowano z mysla o uporzadkowaniu i uaktual-
nieniu wiedzy z obszaru ustug bankowosci inwestycyjnej — mamy nadzieje, ze
w tym zakresie spetnia ono oczekiwania zaréwno autorow, jak i Czytelnikow.

Pawetl Niedziotka



